A CRISE DOS EMERGENTES
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A crise atual decorreu de um imperativo psicossocial classico, nas economias de mercado,
ou seja, o envolvimento de toda a sociedade, sem intervencao adequada dos governos, ha
busca de resultados financeiros e no mercado de capitais, em face do crescimento da
economia em padrdes acima das necessidades de consumo dos que tém capacidade de
absorver a producdo. Desta forma, os investimentos foram valorizados também em
patamar mais elevado do que seu intrinseco valor estrutural, com o que, em um
determinado momento, tal evolucdo, sem sustentabilidade real, necessariamente,
terminaria por explodir, gerando mais uma crise ciclica de capitalismo, em dimensdes
maiores do que aquelas que ocorrerem apés 1929.

O efeito psicoldégico de uma percepcdo superficial dos elementos causadores da crise,
indiscutivelmente, acabou por gerar um prolongamento ilusério de um “boom econdémico”,
j& diagnosticado por especialistas como sem condi¢cfes de permanéncia, a partir de
2006/2007.

Os mercados nao sdo auto-reguladveis, mas as regulacbes oficiais quase sempre sao
insuficientes para corrigir suas distor¢gdes, mormente quando as proprias autoridades
iludem-se quanto a sua capacidade de conduzi-lo.

Por outro lado, os investidores que o alimentam e que, ndo poucas vezes, também se
iludem com a fortaleza estrutural do progresso e do desenvolvimento, terminam sendo,
simultaneamente, causa e efeito gerador daquele momento em que a constatacido da
impossibilidade de sua permanéncia em niveis elevados indefinidamente torna-se evidente.
Em outras palavras, ha um ponto de equilibrio, que seria o limite critico entre uma
realidade controlavel, propiciadora da estabilidade dos mercados, e a atuagdo dos agentes
econdmicos e autoridades tanto para perceber, quanto para promover uma intervencao
corretiva, sempre que esse limite critico, precario por natureza, é ultrapassado. E que, de
outra forma, , a atuagcdo dos agentes econdmicos passa a ser aleatoria e desordenada, na
busca desesperada de salvar o que lhes parece em risco de se perder, terminando, a acao
das autoridades com poder regulatério, por ser superada pela atuacdo de investidores e
consumidores.

Sao estes, de rigor, aqueles que determinam os humores da realidade econémica, nas
crises e nos tempos de bonanca.

Assim, hd um ponto de equilibrio permanente, na economia de mercado, sempre que 0S
investidores, os agentes produtivos (agricultura, industria, comércio e servi¢cos), e 0s
agentes publicos atuam na perspectiva de um desenvolvimento projetado, detendo pleno
conhecimento dos fatores sociais, politicos, econdmicos, de consumo e emprego e sendo
capazes de manté-los constantes mediante controle induzido, por meio de politicas
crediticias e fiscais capazes de estimular ou desestimular setores que possam provocar 0s
desequilibrios definidos como indesejaveis pelos agentes econdmicos e publicos em
conjunto. Neste contexto de adequada politica de mercado, a prépria conjun¢ao de agentes
publicos e privados conformard o nivel de gastos publicos e despesas burocraticas, sempre
que estes possam interferir no mercado, promovendo o seu redimensionamento quando se
mostrarem superiores a capacidade de absor¢do, de forma a impedir distor¢des de dificil
correcdo, a médio e longo prazos.

Vale dizer, numa economia de mercado equilibrada, todos os fatores devem convergir para
uma nova realidade, o que exige sensibilidade adequada dos parceiros com capacidade de
intervencdo, para que esta se dé de comum acordo e na exata medida, tanto para evitar
desequilibrios, como para propiciar convergéncia de objetivos. Tal convergéncia, alias,
mostra-se cada dia mais necessaria e alargada, em nivel internacional, nos espacos
regionais criados com a mesma politica, tornando indispensavel um limite critico
convivencial amplificado.

Embora o modelo pareca utépico, a verdade é que, nas crises verificadas depois da 22.
guerra mundial, e, principalmente, na atual, os problemas ndo avaliados a tempo e
distendidos pela pressdo propria dos agentes econémicos, permitiram, todavia, a busca de
convergéncia supranacional das relacdes, com razoavel concordancia quanto aos principios



basicos de combate a crise. A decisdo pela manutencdo operacional do falido sistema
financeiro dos paises desenvolvidos eliminou um contagio mais grave, na economia real,
deteriorada pelos mesmos males que atingiram aquele sistema (créditos faceis para
empresas ou consumidores insolventes, com renovacdes permanentes). O erro de
avaliacdo das autoridades, principalmente financeiras, no espoucar da crise, foi
acreditarem que a forca do mercado, em “boom” constante ha véarios anos, absorveria
bancos e empresas, institucionalmente quebrados, e que as forcas do proprio mercado
corrigiriam as detectadas dificuldades momentaneas, permitindo sua recuperacao futura.
Tal erro de avaliacdo, que levou ao mascaramento dos balancos e as renovacfes de titulos
sem qualquer lastro real, retardou em mais de dois anos a tomada de medidas adequadas,
sendo, de rigor, o grande deflagrador de uma crise, que poderia ter sido menor, se 0s
remédios eficazes, agora tomados, tivessem-no sido mais cedo. Vale dizer, tal qual um
cancer ndo combatido no inicio, a luta para extirpa-lo, quando ja se desenvolveu, é,
indiscutivelmente, muito mais dificil.

E o preco que o mundo estd pagando pelo erro de avaliacido das autoridades
governamentais dos paises mais desenvolvidos.

Os paises de economias emergentes sofreram menos, mas sofreram.

Pode-se dividi-los em 3 categorias: os emergentes desenvolvidos, 0s que possuem
monoeconomias e os insuficientes.

Os primeiros, de rigor, sdo os Brics, acompanhados da Argentina e do México - a Coréia do
Sul encontra-se entre os paises desenvolvidos — que sofreram na medida de seu maior ou
menor envolvimento com os paises desenvolvidos.

O Brasil, por exemplo, dependia do mercado exterior em 25%, enquanto o México, em
mais de 50%. A evidéncia, o impacto negativo no México foi superior ao do Brasil, onde os
estimulos ao mercado interno compensaram em parte a perda do mercado externo devida
a trés fatores: falta de crédito, reducdo do preco das “commodities”, s6 agora em
recuperacédo, contragdo do mercado exportador. Desta forma, no ano de 2009, entre as 36
maiores economias do mundo, o Brasil colocou-se, no primeiro trimestre, entre as 8 que
menos sofreram, com uma queda de 1,8% em relacdo ao mesmo trimestre de 2008, sendo
superado apenas por Indonésia, Australia, Coréia do Sul, Polénia, Chile, Canad4a e Noruega.
A recuperacgdo, todavia, ja no 2° trimestre, é evidente, em face de uma adequada politica
de estimulos fiscais para setores sensiveis da economia (automoéveis, eletrodomésticos e
outros de grande impacto no consumo) capaz de manter um nivel de producédo elevado.
Por exemplo, venderam-se mais automodveis no ano de 2009 que em 2008, no mercado
interno.

Acresce-se que o Brasil tem uma banca sélida, decorrente de dois fatores. O primeiro, é ter
atrasado sua entrada na euforia global da multiplicagdo de titulos privados e papéis
financiando uma economia em evolugcdo e sem lastro, com o que, quando estava para
entrar na ciranda internacional, esta se desfez. Em 2° lugar, por ter mais de metade
desses ativos financeiros aportados em titulos publicos. E comum afirmar-se, no Brasil, que
a banca brasileira vale o que vale o governo.

A manutencado de juros elevados, por outro lado, ndo provocou a fuga de recursos que
outros paises emergentes conheceram, demonstrando que a economia brasileira é mais
s6lida que a da maior parte dos paises emergentes.

A Russia, pela proximidade dos paises desenvolvidos, sofreu ao ponto de seu PIB ter caido,
no ualtimo trimestre de 2008, 23,2%, se comparado com idéntico periodo de 2007 e 9,5%
no 1° trimestre de 2009, se comparado com o0 mesmo periodo de 2008.

A India recupera-se com bastante rapidez (queda de 2,8% ultimo trimestre e a elevacio de
5,8% no 1° trimestre), o0 mesmo ocorrendo com a China (0% ultimo trimestre e +6,1% no
1° trimestre).

Talvez, o mais relevante fator, nesta recuperagdo dos trés componentes ndo europeus dos
BRICS, decorra de seus respectivos mercados consumidores internos, ainda insuficientes,
pequenos, se comparados com o dos paises desenvolvidos.

Quem, num pais desenvolvido, pretendia comprar um carro, ante o medo da crise, da
recessdo e do desemprego, podera atrasar a compra de 2 a 3 anos. Em paises cujo
mercado interno é composto de cidaddos que ja possuem o0s principais bens



representativos do conforto , o campo do consumo nado comporta alargamento ou
substituicdo, e decisbes dessa natureza terminam por criar um circulo vicioso: menos
vendas, mais desemprego, que geram menos vendas e mais desemprego.

JA nos paises emergentes, em que 0s mercados sdo insuficientes e o grau de evolucao
industrial, tecnolégico e de servicos é grande, a perda de determinados mercados nao
implica reducado sensivel da producdo de bens materiais e imateriais, pela capacidade de
expansao do consumo para areas antes fora de sua influéncia. Compatibilizar politicas de
estimulos fiscais e crediticios auxilia a conquista de novas areas, substitutivas, em parte,
das areas ja atingidas pelo consumo.

Desta forma, Brasil, India e China, com mercados ainda a ser desbravados, tém
compensado o mercado externo pelo alargamento do mercado interno.

China e India levam vantagem sobre o Brasil, em face da inexisténcia de direitos sociais,
no nivel em que temos em nosso Pais. O “dumping” social que promovem torna seus
produtos muito mais competitivos (servicos e bens) do que os dos paises civilizados e
emergentes em geral, acrescentando-se uma carga tributaria pequena, se comparada a do
Brasil e & dos paises desenvolvidos, além de juros inferiores aos aqui praticados.

Teme-se que, em 2009, venha a ocorrer uma invasdo crescente dos produtos chineses, ja
com melhor qualidade, no mercado dos paises desenvolvidos e emergentes, o que esta
levando alguns a tomar medidas de protecdo aduaneira, com elevacdo dos direitos
alfandegérios incidentes sobre as importagdes chinesas. Percebe-se, pois, que a perda de
mercados desenvolvidos esta levando a China a invadir os mercados emergentes, criando
problemas de descompetitividade s6 compensaveis com tarifas aduaneiras ou barreiras
ligadas ao controle do poder econémico (leis anti-dumping).

Os paises de mono-economia - como, por exemplo, a Venezuela, que importa 70% de seus
alimentos e que prospera quando suas “commodities” tém cotacdo elevada, entrando em
colapso financeiro quando o preco cai - comecam a viver problemas sérios por nao terem
criado uma infra-estrutura agricola, industrial ou de servicos, nem aproveitado
convenientemente os bons anos de alta cotacdo de seu mono-produto.

Quanto mais tempo levarem as “commodities” para recuperar seus precgos internacionais,
tanto mais grave sera a deterioracdo de seus mercados e economia.

Nos paises emergentes insuficientes, de mono ou poli-economia, a economia sofreu mais
do que a dos paises emergentes e desenvolvidos, embora sua populacdo, acostumada a
um padrdo de vida inferior ao dos paises civilizados, reclame menos. Estdo acostumadas a
privacdo de inimeros bens da modernidade e a crise as afeta na exata medida de
sua capacidade de suportar. Padecem, todavia, tais paises da perda dos mercados
externos, falta de crédito e reducdo dos precos das “commodities”, quase sempre seus
Unicos bens de exportacgao.

De certa forma, os paises emergentes dependem da recuperacdo dos paises desenvolvidos
para crescer, como ocorreu, nas 3 citadas categorias de paises, entre 2003 a 2008. A
populacdo sofre menos que os governos, afetados em sua capacidade de manipulacdo das
massas e as voltas com descontentamentos pontuais por salarios e estimulos. Aguarda,
todavia, como “boi de tranco”, que haja uma recuperacao econémica mundial. A expressao
“boi de tranco” vem do interior paulista, aludindo a situacdo daqueles animais integrantes
da segunda fila, nas juntas de quatro bois que conduzem os carros das fazendas: levam o
tranco do carro, por estarem atrds, mas ndo o conduzem, pois isso é feito pelos bois da
frente. No sentido figurado, comporta-se como “boi de tranco” a empresa, o cidadao, a
sociedade que nada conduzem, mas recebem a carga dos que conduzem a politica do pais.

Pessoalmente, acredito que Brasil, China e india deverdo liderar a recuperacdo das
economias emergentes, o0 que pode ocorrer antes da recuperacdo das economias
desenvolvidas, prevista apenas para 2010. E que seu mercado consumidor continua
alimentando, independentemente, do mercado externo, a recuperacdo interna. Tal
recuperacdo dependera, todavia, da sensibilidade dos governos em reduzir a presséao fiscal,
em determinar politicas adequadas de estimulo, acompanhadas de programas sociais
geradores de mercado, para que pessoas fora do consumo, passem a consumir produtos
nao colocaveis no mercado externo.



Nado se trata da situacdo descrita pelo Bardo de Munchassen - de ter evitado seu
afogamento, puxando-se das aguas pelos cabelos -, mas de paises com grande diversidade
agricola, de bens extrativos e de indudstria evoluida aproveitarem as proprias
potencialidades para se auto-alimentarem com as riquezas proprias, que voltardo a ser
destinadas ao mercado externo, tdo logo comece, de forma mais acentuada, a recuperacao
internacional.

O tempo dir& se tais progndésticos corresponderdo a realidade dos fatos.



