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0 Brasil ja vive a hiperinflagdo. 0Os seis elementos que a
conformam encontram-se instalados na economia brasileira, a
saber: 1) inflacgdo ascendente mensalmente; 2) inflagdo calculada
diariamente; 3) inflacdo superior a 50% ao més; 4) dolarizagdo da
economia; b5) desorganizagdo dos pregos relativos; 6) queda do

nivel de producdo e aviltamento dos saldrios.

Por outro lado, a absoluta falta de credibilidade do atual
governo -0 pior da histdéria brasileira- e a total inseguranca
sobre as medidas a serem adotadas pelo futuro governo tornam o
gquadro mais dramdtico e com um componente de aceleragao
psicolégica dificilmente controldvel até a posse, que podera
levar a se tornarem conservadoras as previsdes mais pessimistas
de inflac3o para margo (previ 100% em novembro ao proferir
palestra para empresdrios de construgdo no inicio daquele més).

Com minha turma de pds-graduacdo, na Universidade Mackenzie, em

1989, debrucei-me sobre as grandes hiperinflagGes mundiais e
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nenhum dos paises que as enfrentaram, com coragem, dela sairam
sem uma profunda recessdo e com perdas substanciais para
empresadrios, profissionais e empregados. Quanto maior o nivel da
hiperinflacdo, tanto maior a recessio e o sofrimento para a nagao

dela sair.

Na Alemanha de 1923, seis meses antes das rigorosas medidas
adotadas, o nivel de desemprego era de 2%. Uma semana antes do
caos econdmico provocado, o desemprego chegara a 35%. E; por
isto, a populacdo aceitou a dramdtica alteragdo do quadro, com um
brutal congelamento da moeda e ndo dos pregos, que foram

derrubados pelo mercado e por dolorosa recessao.

Nio hé& congelamento de pregos por decreto. 0 presidente Sarney
tentou 3 vezes, Alfonsin e Menem algumas vezes, Deocleciano, em
301 D.C., e Hamurabi em 1800 A.C. Fracassaram todos. A Heritage
Foundation, em 1livro prefaciado em portugués por Henry Maksoud,
editou pesquisa de 40 séculos de congelamento, com 40 séculos de

fantdsticos insucessos e nenhum caso de resultados duradouros.

0 congelamento da moeda deveria ser feito, ndo pelo confisco ou
moratdria interna (proibido pelo artigo 148 da C.F.), mas pelo
breque na emissdo (permitido pelo artigo 164 da C.F.). 0 futuro
governo poderia respeitar o mercado financeiro, taxando mais
pesadamente, via IOF, as aplicagdes a curtissimo prazo ou ao
portador e decrescendo tal imposigdo para aqueles titulos a prazo
mais longo. O congelamento do poder emissor do governo € a
contestacdo judicial ao orgamento de 1990 (guanto as benesses
aprovadas e proibidas pelo artigo 38 das Disposigdes
Transitdrias, de tal maneira que O governo nao gastaria mais com
os funciondrios da administragdo direta e indireta do que 65% de

sua receita liquida, sem subsidios - transferéncias)
provocariam uma brutal
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falta de dinheiro no mercado. A gueda violenta dos vencimentos
dos servidores publicos, que tém a garantia do emprego, mas que
ndo tém, todavia, direitos adquiridos contra dispositivos da
prépria Constituigdo em matéria orgamentdria seria a decorréncia.
E o setor privado, no enxugamento do poder emissor direto ou
escritural do Banco Central, passaria a ter que queimar estoques,
gerando inclusive desemprego e desaquecimento da economia, com 0O
que o mercado congelaria os pregos sem, para tanto, valer-se da

decretina mania de fazé-lo por tais veiculos legislativos.

E uma ilusdo pensar que o pais saira da hiperinflagdo, em que
estd, com medidas paliativas e sem recessdo violenta, como muitos
politicos, empresdrios e sindicalistas, sem formagdo juridica ou

economica, tém sugerido.

Fui faixa preta de Karaté, em 1965, tendo feito algumas exibigdes
piblicas em televis3o e academias, a época. Lembro-me do meu
velho professor Akamine, quando dizia que os "Katas" (sequéncia
de movimentos de ataque e defesa contra um inimigo hipotético) de
nada serviriam se, nos "Kumites" livres (luta contra um 1inimigo

real) ndo estivessem medularmente memorizados.

0 presidente Collor, por enquanto, tem exibido habilmente, como
lutador de "Karaté" que é, variados "Katas" contra o hipotético
inimigo inflacionario, em suas viagens e entrevistas. 0 que eu
espero é que esteja com os mesmos memorizados, quando tiver que
enfrentar, em "Kumites" livres, a partir de 15 de margo de 1990, a

hiperinflagdo brasileira.



