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O plano gover-
namental de es-
tabilizacao eco-
ndmica € uma es-
peranga de me-
Ihores dias e um
convite 4 éardua
luta para fazé-lo
vidvel. Para tornar realidade a
brilhante reflexao académica de seus
idealizadores. E o rude trabalho
nacional apenas principiou, visto que
as analises laboratoriais do projeto,
pelas suas proprias dimensdes de
teses especulativas e universitarias,
ndo abrangeram a complexidade do
universo econdmico brasileiro, muito
maior do que os técnicos governa-
mentais imaginavam.

Nestas poucas linhas, nao preten-
demos debater nem as violagdes
juridicas, inimeras, que s6 serdo
justificaveis se o plano, no tempo, for
bem-sucedido, pois o direito natural
encamparia a ruptura do ordenamen-
to legal para tais hipéteses, nem
discutir as falhas iniciais no concer-
nente a4 sua aplicagdo, com a
setores inviabilizando-se pela utiliza-
¢do de precos inadequados & sua
realidade no dia 28 de fevereiro,
assim como a politica negativa de se
acuar o empresariado, tratando-o
como 20S marginais em vez de
estimula-lo a aliar-se ao plano, com a
dignidade que lhe é pertinente.

Neste rapido artigo, pretendemos
tecer perfunctérias consideracgdes a
respeito da causa maior da inflacao
brasileira, que é a inadministrabili-
dade do setor publico. E esta causa, a
principal, nao foi ainda combatida. A
retérica governamental de que com-
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baterda os desperdicios, 0s maus
projetos, as empresas estatais des-
compassadas com a nova ordem,
ainda ndo estd sendo acompanhada
da “‘praxis’’ necesséria.

O recente surto inflacionario coclo-
ria-se com as nitidas tintas de
inflacdo de demanda (oferta menor
que a procura) decorrente de contro-
le redutor e parcial de pregos sobre
zertos segmentos aliado a reacéio
psicolégica do consumidor, ou seja,
de protec¢do contra a incredibilidade
do governo em debelé-la pelos méto-
dos tradicionais. A inflacio de de-
manda, todavia, era consequencial,
posto que o maior fator de perturba-
¢do do mercado decorria da denomi-
nada “inflagdo oficial”’, ou seja, a
pressdo do governo sobre o sis
financeiro, a emissdo de moeda e
transferéncia macica de recursos,
via elevagdo da carga tributéria, dos
segmentos produtives da nacio (em-
presas, trabalhadores e profissionais
liberais) para os menos produtives
(setor pliblico).

Acrescia-se o fato do absoluto
desvirtuamento das empresas esta-
tais, cujos pregos ptblicos (alguns,
verdadeiras taxas) aumentavam
mensalmente, impulsionando os indi-
ces de medicao do custo de vida e
outros paracima.

A evidéncia, a divida externa, nio
obstante o comportamento adequado
da balanca comercial, ainda des-
compassava o balango de pagamen-
tos, ndo em nivel escritural, mas de
recursos necessarios para reinvesti-
mento interno.

O projeto académico da eminente

“equipe econdmica reformulou por

completo o quadro dos fatores capa-
zes de alimentar a inflacdo, até
mesmo na submissdo das empresas
estatais —dirfamos de toda a admi-
nistra¢ao indireta— a idénticas re-

as de mercado, com Seus pregos

mbém congelades por um ano. O
que o projeto ndo fez foi dar os
caminhos desse controle. E bem
verdade que o governo pretende, pela
indicacdo de Anténio Marmo Trevi-
san, emérito professor universitirio e
profissional competente de vocagio
privativista, limitar o ponto crucial
da ferida econdémica que é a deplora-
vel “‘performance’ da iniciativa em-
presarial da Unido, mas ainda aqui €
previsivel memordvel batalha, na
medida em que os enquistados senho-
res feudais de privilégios pretéritos
venham a dificultar o processo, como
ja se verificou pela deliberaciio de 5
de marco, em que o governo federal,
desmentindo a promessa feita, au-
mentou o preco da energia elétrica
para as empresas em 20%, nio lhes
permitindo, por outro lado, seu re-
passe.

Esta sera, a nosso ver, a batalha
fundamental. Se o governo se auto-
disciplinar, o seu projeto dara certo,
até porque tem hoje o controle de
toda a economia privada, embora
ainda ndo tenha sabido se controlar,
A pretendida emissio de 65 bilhdes de
cruzados 131 nos traz, todavia, preo-
cupacgdo. Se, em teoria, a pe de
velocidade de circulacdo da moeda
pode ser compensada pelo aumento
de sua quantidade sem reflexos
inflacionarios, ha sempre o risco de a
maior disponibilidade monetéaria

provocar tentacoes de despesas. Ir-
ving Fischer, na célebre férmula

P=MV -+ M1Vl

o
(P = nivel de precos, M = guantida-
de de moeda em circulagdo, V =
velocidade de circulagdo, Ml =
moeda escritural, V1 = velocidade de
circulagdo da moeda escriturale T =
volume de transacdes) observa que,
do ponto de vista académica, se M
aumentar na proporg¢io da redugéo
de V, o nivel de precos nio aumenta-
ra. A pratica, todavia, nem sempre
tem acompanhado as meditacoes
universitarias, nio obstante Galbrai-
th considerar que a férmula de
Fischer é mais estdvel que fMiR?
(4rea do circulo).

Concluindo essas superficiais con-
sideragoes, entendemos que todo o
sucesso do plano tropical reside ndo
nas restricoes s empresas privadas,
j& excessivamente pressionadas por
solugdes contrarias as livres regras
de mercado, mas no controle do
déficit publico, que € muito mais do
que a singela obtencdo do ‘“‘caixa
zero” pela transferéncia de recursos
de setores produtivos. No corte das
despesas publicas e nio no aumento
de suas receitas encontra-se a iinica
forma de viabilizar-se o plano de
estabilizacdo econdmica do presiden-
te.
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